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Crisi dell’Area Euro - Mercati finanziari
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Crisi dell’Area Euro - Tutto risolto?
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Crisi dell’Area Euro - Economia reale

Produzione industriale Tasso di disoccupazione
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—USA —USA +5.0%
—EMU —EMU +7.4%
—Germania —Germania +8.4%
—|talia —|talia +6.3%
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Crisi dell’Area Euro - Emergenza crescita

Radicalizzazione
ed euro-scetticismo
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Crisi dell’Area Euro - Euro-Scetticismo

Netherlands
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Crisi dell’Area Euro - Euro-Scetticismo
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Crisi dell’Area Euro - Sostenibilita del debito
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60.7% 104.5%
162.4% 243.2%
69.4% 95.2%
63.4% 78.1%
107.3% 132.5%

Saldo di bilancio

| Tasso d’interesse
sul debito

Tasso di crescita
del PIL

Roma, 9 luglio 2014

Media
1998-2007 2013 2014 2015 2019

105.7% 105.7% 106.7%
243.5% 245.1% 245%
95.6% 94.5% 85.5%
74.6% 70.8% 58.7%
134.5% 133.1% 121.7%

Fonte: IMF

L’austerita si e dimostrata del tutto
inefficace (trappola del debito)

| tassi nominali sono ai minimi di sempre,
ma la mancanza di inflazione fa lievitare
stock e costo reale del debito

La crescita é 1a sola Via d’'uscita!
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Crisi dell’Area Euro - Analisi Macro

Selezionati indicatori macro Area Euro

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

National accounts

Real GDP growth (%) @ 3.0 0.3 4.4 19 16 06 -0.4
[ Real private consumption growth (%) 17 0.4 1.0 1.0 0.3 14 06 )
Real fixed investment growth (%) 5.1 A7 128 06 1.7 38 28
_Fixed investment (% of GDP) \ 219 215 194 189 19.0 184 177 )
Industrial production growth (%) : -18 -15.1 T3 3b 25 07
Public finances
General government balance (% of GDP) 07 2.1 £.3 6.2 41 3.7 -3.0

Balance of payments

Exports (national accounts concept, % of GDF) 369 412 443 459 460
Imports (national accounts concept, % of GDF) 356 399 430 433 425
Real export growth (national accounts concept, %) 123 114 6.7 27 15
Current account (% of GDP) 02 0.1 01 15 24

Money supply and credit Flusso del credito

Domestic credit outstanding to non-fin private (% GDF) 998 106.0 1072 106.0 105.2 103.0 991
[Dnmestic credit growth to non-financial business (%) ‘ 11.9 136 126 1.7 1.2 14 09 ]

Domestic credit growth non-financial business (% GDF) 477 827 522 204 459 478 451

Source: Eurostat, ECB, European Commission, OECD, Thomson Reuters DataStream,
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Via d’uscita: gli investimenti - Consapevolezza e azione politica

Politica Monhetaria

Dragli: mi]le mj]iardi per i crediti CORRIERE DELLA SERA
SvoltadiDraghisuitassi:enoneéfinitaqui =~ ™"

La Bee taglia allo 0,15 %, interessi negativi sui depositi delle banche
«Ora finanziamenti per le imprese».

04-07-2014

PolitiCa fisCale

° ® ° 22-06-2014
Renzi-Hollande: intesa per la crescita
Dai leader socialisti via libera a Juncker in cambio di un riorientamento della politica economica
Le priorita del semestre italiano | Lapresidenza della Commissione
I premier e il presidente francese: La confermadel candidato dei Popolari TALORE
un piano di investimenti pubblici e privati arrivera al Consiglio Ue del 26 e 27 giugno 28-06-2014

Ue: via libera a Juncker, intesa sulla flessibilita

Designatoil nuovo presidente della Commissione europea - Pit enfasi anche sugli investimenti
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Via d’uscita: gli investimenti - Margini di crescita immensi

Gli investimenti PUBBLICI Gli investimenti PRIVAT]I
in Area Euro soho ai minimi storicCi in Area Euro sono ai minimi storicCi
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Via d’uscita: gli investimenti - L’Europa oggi

Variazione della spesa per investimenti dal 2008

Other
Total Fixed buildings &
Assets Dwellings structures Transport Machinery

| Eurc Area -15% | -22% -15% -16% -12%

Garmany 404 26% 10% -25% - 9%

France -5% -B% -3% -13% -2%
| ray 9% | -1e% -22% -11% -22%

Spain -44% -08:6%. -43% -24% -21%

Metherlands -15% -38% -10% 13% -4%

Austria 10% 22% 1% 5% 8%

Finland -12% 1% -25% 22% -21%

Greece -36% -52% -4% -5¢ Fonte: JPM

Portugal -37% -50% -31% -E3% -28%

Rapporto fra spesa per investimenti e vendite delle
imprese europee: minimi storici
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“Eta” dello stock di capitale in Eurozona:
massimi degli ultimi 25 anni
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Via d’uscita: gli investimenti - L’ltalia oggi

Investimenti in % del PIL, imprese italiane
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Via d’uscita: gli investimenti - La svolta

Domanda di prestiti per investimenti,
imprese Area Euro

Programmi d’investimento imprese europee

per il 2014
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Investimenti in Area Euro: nuovo trend e “investment case’

Miglioramento quadro macro

Miglioramento fondamentali micro
(crescita utili e profitti)

Allentamento standard creditizi

Stock di capitale ridotto e obsoleto

Spazio enorme di ripresa consumi
discrezionali (pent-up demand)

Iniziative politiche (riforme
strutturali, stimoli fiscali,
investimenti pubblici)
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