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Crisi dell’Area Euro – Mercati finanziari 
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Crisi dell’Area Euro – Tutto risolto? 

Governance 
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Crisi dell’Area Euro – Economia reale  
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Crisi dell’Area Euro – Emergenza crescita 

Radicalizzazione  
ed euro-scetticismo  

Sostenibilità          
del debito 
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Crisi dell’Area Euro – Euro-Scetticismo 
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Crisi dell’Area Euro – Euro-Scetticismo 
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 Saldo di bilancio 

Tasso d’interesse                    
sul debito  

Tasso di crescita                 
del PIL  

Crisi dell’Area Euro – Sostenibilità del debito 

Media           

1998-2007 
2013 2014 2015 2019 

USA 60.7% 104.5% 105.7% 105.7% 106.7% 

Giappone 162.4% 243.2% 243.5% 245.1% 245% 

Area Euro 69.4% 95.2% 95.6% 94.5% 85.5% 

Germania  63.4% 78.1% 74.6% 70.8% 58.7% 

Italia 107.3% 132.5% 134.5% 133.1% 121.7% Fonte: IMF 

Rapporto 
debito/PIL 

L’austerità si è dimostrata del tutto 
inefficace (trappola del debito) 

I tassi nominali sono ai minimi di sempre, 
ma la mancanza di inflazione fa lievitare 
stock e costo reale del debito  

 

La crescita è la sola via d’uscita! 
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Crisi dell’Area Euro – Analisi Macro 

  Selezionati indicatori macro Area Euro 

PIL 

Domanda interna 

Flusso del credito 

Esportazioni 
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Via d’uscita: gli investimenti - Consapevolezza e azione politica 

Politica fiscale 

Politica Monetaria 
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Via d’uscita: gli investimenti - Margini di crescita immensi 

Gli investimenti  PUBBLICI                 
in Area Euro sono ai minimi storici 

Gli investimenti  PRIVATI              
in Area  Euro sono ai minimi storici 
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Via d’uscita: gli investimenti – L’Europa oggi 

Fonte: CSFB 

Fonte: JPM 
Fonte: JPM 

Fonte: JPM 

“Età” dello stock di capitale in Eurozona:                         

massimi degli ultimi 25 anni 

Vendite di auto in Italia e Spagna:                               

-60% negli ultimi 15 anni 

Rapporto fra spesa per investimenti e vendite delle 

imprese europee: minimi storici 

Variazione della spesa per investimenti dal 2008 
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Via d’uscita: gli investimenti – L’Italia oggi 

Investimenti in % del PIL, imprese italiane 

Fonte: Intesa Sanpaolo 
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Via d’uscita: gli investimenti – La svolta 

Programmi d’investimento imprese europee                 

per il 2014 

Fiducia dei consumatori e vendite al dettaglio, Italia 

Fonte: CSFB 

Domanda di prestiti per investimenti,                           

imprese Area Euro 

Fonte: JPM 

Vendite di auto nei paesi periferici, YoY 

Fonte: JPM Fonte: JPM 
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Investimenti in Area Euro: nuovo trend e “investment case” 

investimenti in Area Euro 

 Miglioramento quadro macro 

Miglioramento fondamentali micro 
(crescita utili e profitti) 

Allentamento standard creditizi 

Stock di capitale ridotto e obsoleto 

Spazio enorme di ripresa consumi 
discrezionali (pent-up demand) 

Iniziative politiche (riforme 
strutturali, stimoli fiscali, 

investimenti pubblici) 
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